проект

ЦЕНТРАЛЬНЫЙ БАНК РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

(БАНК РОССИИ)

“____” _______ 2005 г.                                                                 №______

г. Москва

У К А З А Н И Е

О внесении изменений в Положение Банка России

от 25 марта 2003 года № 219-П «Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг»

1. Внести в Положение Банка России от 25 марта 2003 года № 219-П «Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг» (зарегистрированное в Министерстве юстиции Российской Федерации 23 апреля 2003 года № 4438) («Вестник Банка России» от 17 июля 2003 года, № 40), (далее - Положение), следующие изменения.

1.1. Абзац первый пункта 2.4 изложить в следующей редакции: 

«Юридическое лицо, являющееся профессиональным участником рынка ценных бумаг, совершающее в соответствии с действующим законодательством гражданско-правовые сделки (купли-продажи) с Облигациями как от своего имени и за свой счет, так и от своего имени и за счет клиента на основании возмездных договоров с клиентом, а также от имени и за счет клиента в случаях, предусмотренных Банком России, далее по тексту именуется Дилер. Дилер для выполнения указанных функций заключает с Банком России договор о выполнении функций Дилера на рынке Облигаций в соответствии с нормативным актом Банка России.».

1.2. В абзаце втором пункта 2.5  второе предложение исключить.

1.3. В абзаце первом пункта 3.23 слово «календарный» заменить словом «рабочий».

1.4. Абзацы первый-шестой пункта 3.31 изложить в следующей редакции:

«3.31. Если одни и те же стороны являются контрагентами по нескольким сделкам с Облигациями с кодом расчетов Sn, отвечающим следующим требованиям: 

· сделки имеют одну дату исполнения;

· сделки заключены в счет позиций «депо», соответствующих одному и тому же счету «депо» (для каждого контрагента),

то такие сделки называются однородными.

Встречные обязательства (требования) сторон по однородным внесистемным сделкам с кодом расчетов Sn и сделкам РЕПО, заключенным в соответствии с нормативными актами Банка России, могут полностью или частично исполняться (прекращаться) путем зачета в порядке, установленном настоящим Положением.».

1.5. Абзац второй пункта 4.12 дополнить словами «за исключением случаев, предусмотренных пунктами 4.13 и  4.15 настоящего Положения.».

1.6. Пункты 4.13 - 4.15 считать соответственно пунктами 4.16 - 4.18.

1.7. Дополнить новыми пунктами  4.13-4.15 следующего содержания: 

«4.13. В случае превышения объема спроса по конкурентным заявкам по максимальной цене, указанной в поданных Дилерами на аукцион заявках, над объявленным объемом размещения Облигаций на аукционе конкурентные заявки удовлетворяются частично, пропорционально доле конкурентной заявки, поданной Дилером по максимальной цене, в общем объеме конкурентных заявок по максимальной цене. Неконкурентные заявки не удовлетворяются. Порядок расчета количества приобретаемых по  конкурентной заявке Облигаций определяется Приложением 4 к настоящему Положению.

4.14. В случае превышения общего объема спроса по максимальной цене, указанной в поданных Дилерами на аукцион заявках, над объявленным объемом размещения Облигаций на аукционе (при условии, что объем спроса по конкурентным заявкам по максимальной цене не превышает объявленный объем размещения Облигаций) конкурентные заявки удовлетворяются полностью, а неконкурентные — частично, пропорционально доле неконкурентной заявки в общем объеме неконкурентных заявок. Порядок расчета количества приобретаемых по неконкурентной заявке Облигаций определяется Приложением 5 к настоящему Положению. 

 4.15. В случае превышения общего объема спроса по цене отсечения над объявленным объемом размещения Облигаций на аукционе (при условии, что суммарный объем спроса по конкурентным заявкам, поданным по ценам, превышающим цену отсечения, с учетом  неконкурентных заявок не превышает объявленный объем размещения Облигаций на аукционе) конкурентные заявки, поданные по цене, совпадающей с ценой отсечения, удовлетворяются частично, пропорционально доле конкурентной заявки в общем объеме конкурентных заявок, поданных по этой цене. Порядок расчета количества приобретаемых по конкурентной заявке Облигаций определяется Приложением 6 к настоящему Положению. Неконкурентные заявки удовлетворяются полностью. ». 

1.8. Главы 5-10 считать соответственно главами 6-11.

1.9. Дополнить новой Главой 5 следующего содержания:

«5. Продажа находящихся а обращении Облигаций в форме аукциона

5.1. Дилеры вправе осуществлять продажу Облигаций в форме аукциона. При этом Дилер вправе действовать как за собственный счет (аукцион из портфеля Дилера), так и за счет обслуживаемого им Инвестора (аукцион из портфеля Инвестора). Дилер, осуществляющий продажу Облигаций в форме аукциона, является организатором аукциона из портфеля Дилера/Инвестора (далее – Дилер-организатор аукциона). 

5.2. Аукцион из портфеля Дилера/Инвестора может проводиться по американскому способу или по голландскому способу.

Американский способ проведения аукциона означает удовлетворение поданных на аукцион заявок на покупку Облигаций по указанным в заявках ценам, которые равны или превышают минимальную цену (цену отсечения), устанавливаемую Дилером-организатором аукциона по результатам сбора заявок на аукционе.

Голландский способ проведения аукциона означает удовлетворение поданных на аукцион заявок на покупку Облигаций, цены в которых равны или превышают цену отсечения, по цене отсечения.

Способ проведения аукциона из портфеля Дилера/Инвестора устанавливается Дилером-организатором аукциона.

5.3. По итогам аукциона из портфеля Дилера/Инвестора могут заключаться сделки с Облигациями с кодом расчетов Т0, Sn. Код расчетов по сделкам с Облигациями, заключенным по итогам аукциона из портфеля Дилера/Инвестора, устанавливается Дилером-организатором аукциона. При этом для одного аукциона из портфеля Дилера/Инвестора допускается единственный код расчетов.

5.4. Дилеры, участвующие в аукционах из портфеля Дилера/Инвестора по американскому способу, вправе подавать (вводить в Торговую систему) как конкурентные, так и неконкурентные заявки. Дилеры, участвующие в аукционах из портфеля Дилера/Инвестора по голландскому способу, вправе подавать (вводить в Торговую систему) только конкурентные заявки.

В неконкурентной заявке должны быть указаны:

- код Дилера, присваиваемый в соответствии с Приложением 1 к настоящему Положению;

- направление сделки (всегда – покупка);

- номер выпуска Облигаций;

- сумма денежных средств, направляемых на покупку Облигаций;

- позиция «депо» и денежная позиция, в счет которых подана данная заявка. 

Торговая система в момент подачи заявки также фиксирует время ее подачи.

5.5. Дата аукциона, номер выпуска и количество продаваемых на аукционе Облигаций, способ проведения аукциона, максимально допустимый объем денежных средств, направляемых Дилером на покупку Облигаций на аукционе по неконкурентным заявкам (размер лимита по неконкурентным заявкам), код расчетов, временной регламент проведения аукциона, и другие параметры аукциона из портфеля Дилера/Инвестора объявляются Дилером-организатором аукциона средствами Торговой системы после предварительного согласования с Торговой системой и не позднее рабочего дня, предшествующего дню проведения аукциона из портфеля Дилера/Инвестора. 

5.6. Не позднее рабочего дня, предшествующего дню проведения аукциона из портфеля Дилера/Инвестора, Дилер-организатор аукциона сообщает Торговой системе позицию «депо», в счет которой будут продаваться Облигации на аукционе.  

5.7. В день проведения аукциона из портфеля Дилера/Инвестора в течение объявленного времени приема заявок Дилеры имеют право вводить в Торговую систему неограниченное число конкурентных и, с учетом лимита и способа проведения аукциона, неконкурентных заявок на покупку Облигаций как от своего имени и за свой счет (заявка Дилера), так и  от своего имени и за счет клиента на основании возмездных договоров с клиентом, а также от имени и за счет клиента в случаях, предусмотренных Банком России (заявка Инвестора).

5.8. Введенная конкурентная заявка считается предложением Дилера, подавшего заявку, к Дилеру-организатору аукциона о заключении договора купли - продажи Облигаций на указанных в заявке условиях (для аукциона по американскому способу) или по цене отсечения (для аукциона по голландскому способу).

Введенная неконкурентная заявка считается предложением Дилера, подавшего заявку, к Дилеру-организатору аукциона о заключении договора купли - продажи Облигаций на условиях средневзвешенной цены аукциона на сумму денежных средств, указанную в заявке. Порядок расчета средневзвешенной цены определяется Приложением 3 к настоящему Положению. Количество приобретаемых Облигаций рассчитывается как целая часть от деления суммы денежных средств по данной заявке на сумму платежа по приобретению одной Облигации, которая включает средневзвешенную цену, НКД и комиссионное вознаграждение Торговой системы.

5.9. Ввод заявок осуществляется с соблюдением следующих условий:

5.9.1. При проведении аукциона из портфеля Дилера/Инвестора с кодом расчетов Т0:

- при приеме конкурентной заявки на покупку Облигаций Торговая система уменьшает значение денежной позиции, указанной в данной заявке, на сумму денежных средств, необходимых для полного удовлетворения поданной заявки (включая комиссионное вознаграждение Торговой системе). Если получившийся результат отрицателен, данная заявка к исполнению не принимается;

- при приеме неконкурентной заявки на покупку Облигаций Торговая система уменьшает денежную позицию Дилера, указанную в данной заявке, на сумму денежных средств, которая указана в заявке. Если получившийся результат отрицателен, данная заявка к исполнению не принимается.

5.9.2. При проведении аукциона из портфеля Дилера/Инвестора с кодом расчетов Sn:

- при приеме конкурентной или неконкурентной заявки на покупку Облигаций Торговая система уменьшает значение денежной позиции, указанной в данной заявке, на сумму денежных средств, необходимых для уплаты комиссионного вознаграждения Торговой системе. Если получившийся результат отрицателен, данная заявка к исполнению не принимается.

5.10. В течение времени ввода заявок любая заявка Дилера может быть снята самим Дилером. При этом после снятия конкурентной заявки доля неконкурентных заявок в общем объеме поданных Дилером заявок не должна превышать лимита неконкурентных заявок, установленного Дилером-организатором аукциона.

5.10.1. При снятии любой заявки на покупку Облигаций (конкурентной или неконкурентной) с кодом расчетов Т0 Торговая система увеличивает значение денежной позиции, указанной в данной заявке, на сумму денежных средств, необходимых для полного удовлетворения данной заявки (включая комиссионное вознаграждение Торговой системе – для конкурентной заявки).

5.10.2. При снятии любой заявки на покупку Облигаций (конкурентной или неконкурентной) с кодом расчетов Sn Торговая система увеличивает значение денежной позиции, указанной в данной заявке, на величину комиссионного вознаграждения Торговой системе. 

5.11. Прием и снятие заявок прекращается по истечении времени ввода заявок.

5.12. По итогам приема заявок Дилер-организатор аукциона средствами Торговой системы формирует сводный реестр заявок, принятых на аукционе, оформленный в соответствии с Приложением 7 к настоящему Положению.

5.13. До установленного времени объявления итогов аукциона Дилер-организатор аукциона в пределах объявленного количества продаваемых на аукционе Облигаций определяет цену отсечения и в установленное время объявления итогов аукциона вводит в Торговую систему свою заявку на продажу всего количества Облигаций, продаваемых на аукционе из портфеля Дилера/Инвестора, по цене отсечения.

При этом в качестве позиции «депо» указывается позиция «депо», в счет которой продаются Облигации на данном аукционе из портфеля Дилера/Инвестора.

5.14. При приеме заявки Дилера-организатора аукциона на продажу Облигаций с кодом расчетов Т0 Торговая система уменьшает значение позиции «депо», указанной в данной заявке, на количество Облигаций, продаваемых на аукционе из портфеля Дилера/Инвестора. Если получившийся результат отрицателен, данная заявка к исполнению не принимается. При этом соответствующий аукцион из портфеля Дилера/Инвестора считается несостоявшимся, и все зарегистрированные в Торговой системе заявки Дилеров на участие в таком аукционе снимаются.

5.15. При приеме заявки Дилера-организатора аукциона на продажу Облигаций с кодом расчетов Sn Торговая система уменьшает значение денежной позиции продавца Облигаций на величину комиссионного вознаграждения Торговой системе, рассчитанного исходя из цены отсечения. Если получившийся результат отрицателен, данная заявка к исполнению не принимается. При этом соответствующий аукцион из портфеля Дилера/Инвестора считается несостоявшимся, и все зарегистрированные в Торговой системе заявки Дилеров на участие в таком аукционе снимаются.

5.16. Конкурентная заявка, поданная на аукцион из портфеля Дилера/Инвестора, удовлетворяется в случае, если цена, указанная в ней, не ниже цены отсечения.

При этом конкурентная заявка удовлетворяется полностью, за исключением случаев, предусмотренных пунктами 5.17 и 5.19 Положения. 

5.17. В случае превышения объема спроса по конкурентным заявкам по максимальной цене, указанной в поданных Дилерами на аукцион заявках, над объявленным объемом продажи Облигаций на аукционе, заявки удовлетворяются в порядке, установленном пунктом 4.13 Положения.

 5.18. В случае превышения общего объема спроса по максимальной цене, указанной в поданных Дилерами на аукцион заявках, над объявленным объемом продажи Облигаций на аукционе (при условии, что объем спроса по конкурентным заявкам по максимальной цене не превышает объявленный объем продажи Облигаций) заявки удовлетворяются в порядке, установленном пунктом 4.14 Положения.

5.19. В случае превышения общего объема спроса по цене отсечения над объявленным объемом продажи Облигаций на аукционе (при условии, что суммарный объем спроса по конкурентным заявкам, поданным по ценам, превышающим цену отсечения, с учетом  неконкурентных заявок не превышает объявленный объем продажи Облигаций) заявки удовлетворяются в порядке, установленном пунктом 4.15 Положения.

5.20. При удовлетворении заявки с кодом расчетов Т0 (конкурентной или неконкурентной), поданной на покупку Облигаций, Торговая система:

- увеличивает значение позиции «депо», указанной в данной заявке, на количество Облигаций, купленных в соответствии с заключенной сделкой;

- увеличивает значение соответствующей денежной позиции продавца Облигаций на сумму денежных средств, вырученных в соответствии с заключенной сделкой, за вычетом комиссионного вознаграждения Торговой системе;

- в случае проведения аукциона по голландскому способу увеличивает значение денежной позиции покупателя Облигаций на разницу между стоимостью Облигаций по ценам, указанным в заявках покупателя Облигаций, и стоимостью Облигаций, купленных по цене отсечения;

- увеличивает значение денежной позиции покупателя Облигаций, указанной в удовлетворяемой неконкурентной заявке, на разницу денежных средств по данной заявке, направленных и фактически израсходованных на покупку Облигаций.

5.21. Исполнение сделок с Облигациями с кодом расчетов Sn, заключенных по итогам аукциона из портфеля Дилера/Инвестора, а также  изменение позиций «депо» и денежных позиций при исполнении таких сделок осуществляется в порядке, установленном настоящим Положением для внесистемных сделок с кодом расчетов Sn, с учетом следующего: 

5.21.1. При проведении аукциона по американскому способу в дату исполнения сделок с кодом расчетов Sn Торговая система проверяет соответствие параметров заявки-поручения продавца Облигаций условиям сделок, заключенных на аукционе, проверяет значение указанной в заявке-поручении позиции «депо» продавца Облигаций на достаточность количества Облигаций, необходимого для исполнения сделки, а значение денежной позиции продавца на достаточность денежных средств, необходимых для уплаты комиссионного вознаграждения Торговой системы с разницы между фактической суммой заключенной сделки и суммой сделки, рассчитанной исходя из цены отсечения на аукционе. По результатам проверки Торговая система либо отклоняет заявку-поручение (в случае нарушения условий соответствия и/или достаточности), либо регистрирует ее, уменьшая значение указанной в ней позиции «депо» продавца на количество Облигаций, необходимое для исполнения сделки, а денежную позицию на такую сумму комиссионного вознаграждения Торговой системе.

5.21.2. Допускается зачет встречных обязательств (требований) сторон по однородным внесистемным сделкам с кодом расчетов Sn, сделкам  РЕПО, заключенным в соответствии с нормативными актами Банка России, и сделкам с Облигациями с кодом расчетов Sn, заключенным по итогам аукциона из портфеля Дилера/Инвестора.».

5.22. Выписка из реестра сделок является подтверждением заключения договора купли - продажи Облигаций между Дилером, чья заявка на покупку Облигаций была удовлетворена по итогам аукциона из портфеля Дилера/Инвестора, и Дилером-организатором аукциона.».

1.10. В пункте 8.1 слово «разделом» заменить словом «главой».

1.11. Приложение 2 изложить в следующей редакции:

«Приложение 2

к Положению Банка России от 25 марта 2003 №219-П «Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг»

ПОРЯДОК РАСЧЕТА доходности 

ПО государственным ценным бумагам

1. Официальная доходность на аукционе и на торгах по каждому выпуску государственных ценных бумаг определяется по следующим формулам.

1.1. Официальная доходность к погашению (Y) по выпускам  государственных краткосрочных бескупонных облигаций рассчитывается по формуле:

                         N       365/t                  
            Y = ((   (   )              -   1)  * 100 %    ,

                         P                   

где  

      Y –  доходность к погашению, процентов годовых;

      N –  номинальная стоимость облигации, руб.;

      P –  цена облигации, руб.;

       t –  число дней до погашения.

1.2.  Официальная доходность к погашению (Y) по выпускам облигаций федерального займа определяется из соотношения:

                             n                    m

              P + A  = (    wi    +      (    vj              ,
                            i=1                 j=1                

где

       Р -       цена облигации на аукционе или торгах, руб.;

       А -      накопленный купонный доход, руб.;

       n  -       число предстоящих купонных выплат;

       m – количество предстоящих выплат номинальной стоимости облигации.
                         Ci
       wi  =  (((((                    - текущая стоимость платежа по i-му 

                  (1+Y/100)Ti

    купону, руб.;

                         Nj
       vj  =  (((((                    -  текущая стоимость j-ой выплаты      

                (1+Y/100)Tj

   номинальной стоимости облигации, руб.;

      Сi - величина i-го купона, руб.;

      Y - доходность к погашению, процентов годовых;

      N j – размер j-ой выплаты номинальной стоимости облигации, руб.;

                         ti                

               Ti = ((                         - число лет до выплаты i-го купона;

                       365           

      где

                ti                                    -  число дней до выплаты i-го купона;

                         tj                

               Tj = ((                       - число лет до j-ой выплаты 

            365                           номинальной стоимости облигации;

      где

                tj                                   -  число дней до j-ой выплаты номинальной

                                                         стоимости облигации;

2. Накопленный купонный доход (А) рассчитывается по формуле:

                         Сi
                А = -----  *  (Ti  - ti)    ,

 
             Ti 
где 

А - накопленный купонный доход, руб.;

   Сi -  размер текущего купона, руб.;


Ti - длительность текущего купонного периода в днях;

 ti - число дней до выплаты ближайшего купона. 

            3. Размер i-го купона в рублях (Сi) рассчитывается по формуле:


                                ri                N

                            Сi = -------   *   ---------  * Ti             ,

                                     100            365

где

           Сi -  размер i-го купона, руб.;


ri – размер купонной ставки, процентов годовых;

N – номинальная стоимость облигации/непогашенная часть номинальной стоимости облигации, руб.;

Ti - длительность купонного периода в днях.

4. Средневзвешенный срок выплат (дюрация) по облигации федерального займа (D) рассчитывается по формуле:
               n                     m
               (    wi  * ti  +      (    vj * tj   
              i=1                      j=1                

  D  =  ((((((((((((((            ,

                       n                    m

                   (    wi    +      (    vj   
                   i=1                 j=1                

где
       D  -      дюрация, дней;
       n  -       число предстоящих купонных выплат;

       m –      число предстоящих выплат номинальной стоимости 

                   облигации;

       ti    -    число дней до выплаты i-го купона;

       tj    -    число дней до j-ой выплаты номинальной  стоимости облигации;                                                     
                         Ci
       wi  =  (((((                       - текущая стоимость платежа по i-му купону, руб.;

                  (1+Y/100)Ti

         
                         Nj
       vj  =  (((((              -         текущая стоимость j-ой выплаты 

                  (1+Y/100)Tj

    номинальной стоимости облигации, руб.;

      Y - доходность к погашению, процентов годовых;

      Сi - величина i-го купона, руб.;

      N j – размер j-ой выплаты номинальной стоимости облигации, руб.;

               ti                

      Ti = ((                     -      число лет до выплаты i-го купона;

             365            

               tj                

      Tj = ((                     -      число лет до j-ой выплаты номинальной

             365                               стоимости облигации;

Дюрация выпуска государственных краткосрочных бескупонных облигаций соответствует сроку до погашения выпуска.
5. Порядок расчета доходности по выпускам облигаций федерального займа с переменным купонным доходом. 

Оценка величины  неизвестных купонов осуществляется по двадцати дням (индикативные дни) с максимальным числом сделок, совершаемых c выпуском облигаций федерального займа с переменным купонным доходом за последние два календарных месяца, предшествовавшие дате расчета неизвестных купонов. Датой расчета неизвестных купонов является день следующий за днем сообщения о размере дохода по ближайшему неизвестному купону. Даты индикативных дней: T1, … , TL; число индикативных дней L = 20. 

В случае, если в течение двух последних месяцев до даты расчета неизвестных купонов число дней торгов с ненулевым числом сделок с выпуском облигаций федерального займа с переменным купонным доходом составило менее двадцати, то индикативными днями считаются все дни торгов с ненулевым числом сделок с выпуском облигаций федерального займа с переменным купонным доходом, имевшим место в течение последних двух календарных месяцев до даты расчета неизвестных купонов. В этом случае число индикативных дней L меньше 20.

В случае, если в течение последних двух календарных месяцев до даты расчета неизвестных купонов не было сделок с выпуском облигаций федерального займа с переменным купонным доходом, то в качестве индикативных дней выбираются последние десять дней (с предыдущей даты расчета неизвестных купонов) с ненулевым числом сделок с выпуском облигаций федерального займа с переменным купонным доходом.

В случае, если с предыдущей даты расчета неизвестных купонов не было сделок с выпуском облигаций федерального займа с переменным купонным доходом, то величина расчетных купонов принимается равной величине расчетных купонов, определенной на предыдущую дату расчета.

Эффективная годовая доходность к погашению (Y) по выпускам облигаций федеральных займов с переменным купонным доходом определяется из соотношения:
                n               Ci                            d             Ck                                   m             Nj
 P + A = SUM    ------------           +    SUM    ------------               +        SUM    ------------

               i=1                      ti/365           k=1                      tk/365               j=1                         tj/365

                        (1 + Y/100)                             (1+ Y/100)                                    (1 + Y/100)
 где

Р - цена облигации, руб.;

А - накопленный купонный доход, руб.;

n - число известных купонов;

d – число расчетных купонов;

m - число платежей по основной сумме долга;

ti - число дней до выплаты i-го известного купона;

tk - число дней до выплаты k-го расчетного купона;

tj - число дней до j-й выплаты номинальной стоимости;

Сi - величина i-го известного купона, руб.;

Сk - величина k-го расчетного купона, руб.;

Nj - размер j-й выплаты номинальной стоимости облигации, руб.

Размер расчетных купонных доходов Ck определяется в соответствии с равенством
                                            Cn        365         
                        Nk
              Сk(v) = ( 100  *    ----   *  -----   –  v  *  k ) / 100 *  ----  *  t      , 

                                            Nn          t        
                        365

    где

          k –   порядковый номер расчетного купона;

          v –   расчетный параметр;

           t -    число дней купонного периода;

Cn –  величина последнего объявленного купона, руб.;

Nn - непогашенная часть номинальной стоимости облигации на дату выплаты

        последнего известного купона, являющаяся базой для расчета последнего

        объявленного купона, руб.;

Nk - непогашенная часть номинальной стоимости облигации, являющаяся базой для

         расчета k- ого расчетного купона, руб.;

Параметр v определяется посредством нахождения минимального значения выражения
  L                         n                               d                                       m                            2

SUM (Pe + Ae - SUM D(ti+he)x Ci - SUM D(tk+he)x Ck(v) - SUM D(tj+he)x Nj)                                         

 e=1                     i=1                            k=1                                   j=1      

где

          e – номер индикативного дня;

          L – число индикативных дней;

          he – длительность периода между датой расчета купона и датой индикативного

                 дня, he=T-Te;

          T – дата расчета неизвестных купонов;

          Te – дата e-го индикативного дня;

          Рe - цена облигации на дату Te; 

Аe - накопленный купонный доход на дату Te, руб.;

D(ti+he) – дисконтный множитель, соответствующий сроку (ti+he) на дату Te;

D(tk+he) – дисконтный множитель, соответствующий сроку (tk+he) на дату Te;

D(tj+he) – дисконтный множитель, соответствующий сроку (tj+he) на дату Te;

ti - число дней до выплаты i-го известного купона;

tk - число дней до выплаты k-го расчетного купона;

tj - число дней до j-й выплаты номинальной стоимости;

n - число известных купонов;

d – число расчетных купонов;

m - число платежей по основной сумме долга;

Сi - величина i-го известного купона, руб.;

Сk(v) - величина k-го расчетного купона, определяемая параметром v, руб.;

Nj - размер j-й выплаты номинальной стоимости облигации, руб.   

Дисконтные множители вычисляются на основании кривой бескупонной доходности (КБД), публикуемой Банком России, по формулам:    

                                                           (ti+he)/365         

D(ti+he)= 1/(1 +  s(ti+he)/100)      

                                                           (ti+he)/365         

D(tk+he)= 1/(1 +  s(tk+he)/100)        

                                                           (ti+he)/365         

D(tj+he)= 1/(1 +  s(tj+he)/100)        

Бескупонная доходность s(t) принимается равной значению, полученному  на основе кривой бескупонной доходности и соответствующему сроку t:

s(ti+he) – значение бескупонной доходности срока (ti+he) на дату Te;

s(tk+he) – значение бескупонной доходности срока (tk+he) на дату Te;

s(tj+he) – значение бескупонной доходности срока (tj+he) на дату Te.
         1.12. Приложения 4 - 6 считать соответственно Приложениями 7 - 9.

1.13. Дополнить новым Приложением 4 следующего содержания:

«Приложение 4

к Положению Банка России от 25 марта 2003 №219-П «Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг»

ПОРЯДОК РАСЧЕТА КОЛИЧЕСТВА ОБЛИГАЦИЙ ПО УДОВЛЕТВОРЕННОЙ 

КОНКУРЕНТНОЙ ЗАЯВКЕ В СООТВЕТСТВИИ С П. 4.13 ПОЛОЖЕНИЯ

Количество Облигаций по удовлетворенной конкурентной заявке (Qкi) рассчитывается по следующей формуле:


[image: image1.wmf]))

(

*

int(

ко

коi

э

кi

Q

Q

Q

Q

=

, 
где
Qэ — общее количество размещаемых Облигаций;

Qкоi — количество Облигаций в i-ой конкурентной заявке по максимальной цене;
Qко — количество Облигаций в общем объеме конкурентных заявок по максимальной цене;

int(X) — функция выделения целой части значения (Х).  

1.14. Дополнить новым Приложением 5 следующего содержания:

«Приложение 5

к Положению Банка России от 25 марта 2003 №219-П «Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг»

ПОРЯДОК РАСЧЕТА КОЛИЧЕСТВА ОБЛИГАЦИЙ ПО УДОВЛЕТВОРЕННОЙ НЕКОНКУРЕНТНОЙ ЗАЯВКЕ В СООТВЕТСТВИИ С П. 4.14 ПОЛОЖЕНИЯ

Количество Облигаций по удовлетворенной неконкурентной заявке (Qнi) рассчитывается по следующей формуле:
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где
Qэ — общее количество размещаемых Облигаций;

Qк — количество Облигаций, размещенных по удовлетворенным конкурентным заявкам;
Qноi — количество Облигаций в i-ой неконкурентной заявке;

Qно — количество Облигаций в общем объеме неконкурентных заявок;

int(X) — функция выделения целой части значения (Х).  

1.15. Дополнить новым Приложением 6 следующего содержания:

«Приложение 6

к Положению Банка России от 25 марта 2003 №219-П «Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг»

ПОРЯДОК РАСЧЕТА КОЛИЧЕСТВА ОБЛИГАЦИЙ ПО УДОВЛЕТВОРЕННОЙ КОНКУРЕНТНОЙ ЗАЯВКЕ В СООТВЕТСТВИИ С П. 4.15 ПОЛОЖЕНИЯ

Количество Облигаций по удовлетворенной конкурентной заявке (Qкi) рассчитывается по следующей формуле:
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где
Qэ — общее количество размещаемых Облигаций;

Qкн — общее количество Облигаций в неконкурентных заявках и конкурентных заявках, поданных по ценам выше цены отсечения;
Qкоi — количество Облигаций в i-ой конкурентной заявке, поданной по цене отсечения;

Qко — количество Облигаций в общем объеме конкурентных заявок, поданных по цене отсечения;

int(X) — функция выделения целой части значения (Х).  

1.16. В Приложении 7 в названии таблицы слова «,принятых на аукцион по размещению облигаций» заменить словами «,принятых на аукционе», после таблицы дополнить предложением следующего содержания: 

«Количество Дилеров, подавших заявки:_________.».

2. Настоящее Указание вступает в силу по истечении 10 дней после дня его официального опубликования в «Вестнике Банка России».

Председатель 

Центрального банка 

Российской Федерации                                


                        С.М. Игнатьев
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